Учебная инвестиционная модель
Методика, источники и вопросы для проверки
Редакционный пример. Проект и денежные потоки вымышлены. Это не расчёт доходности реального вложения и не индивидуальная рекомендация.
1. Основание и периоды
Источники: assumptions.txt и cashflows.csv. Единица: рубли. t0 = 31.12.2026, вложение происходит сразу. t1-t3 = конец 2027, 2028 и 2029 года. Операционные деньги условно приходят в конце года. За t3 потоков и терминальной стоимости нет.
	Период
	Поступления, руб.
	Опер. выплаты, руб.
	Вложение, руб.

	t0 / 2026-12-31
	0
	0
	120 000

	t1 / 2027-12-31
	90 000
	50 000
	0

	t2 / 2028-12-31
	120 000
	60 000
	0

	t3 / 2029-12-31
	150 000
	70 000
	0



2. Сценарии
	Параметр
	База
	Стресс

	Вложение
	x1,000
	x1,125

	Поступления
	x1,000
	x0,700

	Опер. выплаты
	x1,000
	x1,100



Ставка дисконтирования: заданные учебные 10% за год, не рыночная ставка. Для математической чувствительности допустима ставка строго выше -100% за период. Начальный запас денег до t0: 130 000 руб. Он используется только в проверке ликвидности.
3. Показатели и проверка
Чистый поток t0 = -вложение; t1-t3 = поступления - операционные выплаты. NPV = сумма чистых потоков, делённых на (1+ставка)^t. При t0 делитель равен 1. Начальный запас денег к NPV не прибавляется.
Простая окупаемость: первый конец периода с неотрицательной накопленной суммой недисконтированных проектных потоков. Дробный год не выводится. Ликвидность: запас до t0 плюс чистый поток t0, далее перенос остатка и добавление потока периода. Покрытие = max(0, -минимальный остаток).
Учебный результат при 10%: база NPV 26 055,60 руб., окупаемость t3, минимум денег 10 000 руб. Стресс NPV -91 814,43 руб., окупаемость за горизонтом, минимум денег -5 000 руб., покрытие 5 000 руб.
4. Что финансисту нужно уточнить
Соответствуют ли потоки реальному графику и единицам?
Почему выбраны горизонт и ставка?
Когда внутри года поступают и уходят деньги?
Нужны ли налоги, финансирование, проценты, инфляция или оборотный капитал?
Допустимы ли стресс-множители и какой запас денег доступен фактически?
Источник расчёта: учебные файлы. Никаких внешних платежей, продуктовых запусков или инвестиционных решений этот документ не выполняет.




